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Analistas: Ibovespa descolou de fundamentos e pode sofrer pressdo em junho

Mesmo com o forte movimento de alta registrado pelo Ibovespa recentemente, a palavra de ordem entre
analistas para 0 més de junho é cautela. Sem indicios mais solidos de retomada pelo lado real da economia,
sobram duvidas sobre a manutencédo do vigoroso fluxo externo positivo.

Poucas sdo as discordancias quando o tema é a superacdo dos piores momentos da crise. Contudo, aversdo ao
risco em queda livre e melhora em alguns indicadores econémicos seriam evidéncias concretas apenas do
“final do inicio dacrise", como define a corretora Spinelli.

O entendimento entre os especialistas é de que houve descompasso na evolugdo dos indices acionérios e dos
fundamentos econémicos. "Os investidores parecem jaflertar com aeuforia’, alertaa Spinelli.

Espaco pararealizacéo
A 10gica, todavia, tem sido contrariada pela manutencéo do forte fluxo de investimentos externos direcionado
a0 mercado aciondrio brasileiro.

Considerando o cenario mais pessimista tracado no inicio do ano, a pontuagéo alvo estimada por analistas da
Ativa Corretora de 55 mil pontos ja foi praticamente alcangada - "0 upside por essa metodologia acabou”,
concluem.

Sem a comprovacdo de uma aceleracdo semelhante da economia real, os analistas da Ativa afirmam ndo estar
"confortaveis com umaindicacéo de que o Ibovespa mantera essa trajetoria de forte alta’”.

Atencéo aos EUA

A equipe da corretora SLW preferiu destacar outro fator de risco sobre os mercados no curto prazo - a
deterioragdo das contas publicas norte-americanas. Embora reconheca haver sinais de uma recuperacéo lenta
da economia do pais, "a questdo fiscal nos EUA ainda serd um ponto analisado pelos investidores e 0 seu
desfecho ndo é certo”, afirmam.

Segundo a equipe do UBS Pactual, o ponto chave para a compreensdo do mercado € o momento em que o foco

deixard a normalizacdo do prémio por risco para bases mais ligadas aos fundamentos. "Alguma consolidacédo
nos precos das agles devera ocorrer no curto prazo"”, conclui.
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